LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMi A .
01.01.2021-30.9.2021 YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
1. GENEL BILGILER:
Raporun Dénemi: 01.01.2021-30.9.2021
Ticaret Unvani: Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Ticaret Sicil Numarasi: 193905-5
Portfoy Yoneticiligi Belgesi: SPK Faaliyet Yetki Belgesi No: GSPYS/PY.3/1217

Merkez Adres ve iletisim Bilgileri: Adres: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:201 Levent Loft Rezidans A Blok Daire:118
Sisli-Istanbul Telefon: 212 270 55 07

Sube Adres ve iletisim Bilgileri: Bulunmamaktadir.

Sirket internet Sitesinin Adresi: www.letvencapital.com

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.$. 23.5.2019 tarihinde kurularak 29.5.2019 tarih 9839 sayih Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan edilmistir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ercevesinde girisim sermayesi
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (Kurul) gerekli izin ve/veya
yetki belgelerini almak kaydiyla, kolektif portfdy yoneticiligi ve kurucusu veya yoneticisi oldugu yatirim fonlarinin katilma
paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirketin faaliyetlerine iligkin sinirlamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dlizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur.

Sirket, hak ve alacaklarinin tahsili ve temini i¢in ayni ve sahsi her turlt teminati alabilir, bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi
dairelerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluslar nezdinde tescil, terkin ve diger bltin islemleri yapabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cercevesinde olagan faaliyetlerinin yrGtiilmesi icin gerekli olan miktar ve
degerde tasinir ve tasinmaz mal satin alabilir veya kiralayabilir.

Sirket, huzur hakki, Ucret, kar payi gibi faaliyetlerinin gerektirdigi 6demeler disinda mal varliindan ortaklarina, yonetim kurulu
liyelerine, personeline ya da Uglinci kisilere herhangi bir menfaat saglayamaz.

2. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPILARI ILE BUNLARA iLISKIN HESAP DONEMi
ICERISINDEKI DEGISIKLIKLER:

a) Sermaye ve Ortaklik Yapisi

30.09.2021  30.09.2021

Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutar
Kamil Kilig %55 1.402.500 TL
Mehmet Tevfik Bagkaya %22,5 573.750 TL
Ugur Durukan %22,5 573.750 TL
Toplam 100,00%  2.550.000 TL

b) Hesap donemi icinde meydana gelen degisiklikler:

Bulunmamaktadir.

c) Varsaimtiyazl Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iligkin Agiklamalar:

Sirketimizde oy haklarinda imtiyaz bulunmamaktadir.



d) Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin cercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya bagkasi
adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.
3. YONETiIM ORGANI UYELERI, UST DUZEY YONETICILERI VE PERSONEL BILGILERi:

a) Sirketin yonetim organi:

Mehmet Tevfik Bagkaya Yonetim Kurulu Bagkani

Kamil Kilig Yonetim Kurulu Bagkan Vekili / Genel Mudir
Ugur Durukan Yonetim Kurulu Uyesi

Burak Bensin Yénetim Kurulu Uyesi

Taylan Giirbiiz Yonetim Kurulu Uyesi

Mustafa Duman Yénetim Kurulu Uyesi

Hakan Ek Yénetim Kurulu Uyesi

b) Yodnetim Kurulunda 30 Eylul 2021 tarihi itibariyle aktif olarak gorev alan bagkan ve liyelerin, ad ve soyadlari, imza
yetkileri, bu gorevlerinin stireleri (baslangig ve bitis tarihleriyle) :

Imza Baslangig
Adi/ Soyadi Gorevi Yetkisi Tarihi Bitis tarihi
Minferiden
Mehmet Tevfik | Yonetim Kurulu Bagkani imza
Bagkaya yetkisi var | 29.5.2019 23.5.2022
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili / Genel | Miinferiden
Muadar imza
Kamil Kilig yetkisi var | 24.5.2019 23.5.2022

Yonetim Kurulu Uyeleri ana sézlesmede belirtilen yetki sinirlari dahilinde gorev yapmaktadirlar.
c) Personel yapisi:
Sirketimizin 30.09.2021 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 2'dir.

Sirketin egitim durumlari itibariyla personel sayisi agagidaki gibidir:

Yiksek Lisans 1
Lisans 1

d) Yonetim organi liyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar (huzur hakki,ikramiye, prim, kar payi vs):
Sirket Genel Midird Kamil Kilig'a Haziran 2019 déneminden itibaren 11.000 TL net maas (huzur hakki) 6denmesine
18.6.2019 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile katilanlarin oy birligiyle karar verilmistir. Ocak 2020 itibariyle huzur hakki 850 TL
arttinlarak 11.850 TL'ye yukseltilmistir. Ocak 2021 itibariyle huzur hakki 1.900 TL arttirlarak 13.750 TL'ye yikseltilmistir.

Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin
toplam tutari: Bulunmamaktadir.

4. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME GALISMALARI:

Sirketimizin arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) galismalari bulunmamaktadir.

5. SIRKET FAALIYETLERI ve FAALIYETLERINE ILISKIN ONEMLi GELISMELER:
a) Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iligkin bilgiler:

30.9.2021 tarihi itibariyle toplam 450.720 TL tutarinda Girisim Sermayesi Yatirimi gergeklestirilmistir.



b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu konudaki goriigii:

Sirket'in i¢ kontrol prosedirlerinin uygulanmasinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi hiikiimlerine uyulur. Sirket ilgili mevzuat hikimleri uyarinca ig kontrol hizmetini
disaridan (Invest-AZ Yatim Menkul Degerler AS firmasindan) alir. i¢ kontrol sistemi kapsamindaki faaliyetlerin yerine
getirilmesi igin i¢ kontrol hizmetini saglayan kurulus tarafindan en az bir i¢ Kontrol Elemani istihdam edilir. i Kontrol Elemant ic
kontrol disinda baska gérev ve sorumluluk Ustlenemez. Sirketin tiim ig Kontrol Prosediirleri yazili olarak belirlenmigtir ve
uygulanmaktadir.

c) Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

d) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

e) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin bilgiler:
Sirketin bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan yapiimaktadir.

f) Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuglari hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.

g) Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya
adli yaptinmlara iligkin agiklamalar:

Bulunmamaktadir.

h) Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulagilip ulagiimadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip getiriimedigi,
hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemigse gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler:

Yonetim Kurulu kararlari yerine getirilmistir.

i) Yil icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapiimigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve buna
iligkin yapilan iglemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

i) Sirketin yil icerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢ercevesinde yapilan
harcamalar iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

k) Sirketler topluluguna bagh bir sirket ise; hakim sirkete bagl bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya
da ona bagl bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gegmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagl bir
sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger 6nlemler :

Bulunmamaktadir.

I) Sirketler topluluguna bagh bir sirket ise; (k) bendinde bahsedilen hukuki iglemin yapildigi veya dnlemin alindigi
veyahut alinmasindan kaginildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsi
edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya alinmasinda kaginilan onlemin sirketi zarara ugratip ugratmadigi, sirket
zarara ugramigsa bunun denklestirilip denklestirilmedigi:

Bulunmamaktadir.



m) Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi:

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S., girisim sermayesi yatirm fonlari kurmak ve yénetmek amaci ile
Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan lisansli bir portfdy yonetimi sirketidir. Bu amagla sirket 30.09.2021 tarihi itibariyle iki adet girigim
sermayesi yatinm fonunun kurucusu ve yoneticisidir. Bunlardan ilki TARS Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'dur. Fonun kurulus
amaci, tarim, gida ve teknolojileri alanlarinda fikir ve girisimlere yatirim yaparak Glkemiz tarim sektorline katki saglamayi ve
yatinmelilarina yiiksek getiriyi, deger Greterek kazandirmayi hedeflemektedir.ikinci fonun ismi ise Milres Girigim Sermayesi
Yatinm Fonu'dur ve agirlikli olarak yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik, mekanik, hidrolik, i1si eneriileri tretmeye yonelik
teknolojiler, rlizgar tribind dretimi, rizgar triblnG teknolojileri, riizgar triblnleriyle birlikte hibrit olarak calisan, giines ener;i
cihazlari, biyogaz cihazlar, jeotermal enerji cihazlari tasarim ve iretim teknolojileri, enerji depolama sistemleri, santral
yatirimlari, yenilenebilir enerjiye dayali, yiksek kapasiteli aritma, tatl su elde etme, tarimsal alanda enerji gozimleri ve bunlarla
ilgili alanlara odaklanmistir.

Sektorde faaliyet gdsteren portfoy yonetim sirketlerinden biri olarak faaliyetini stirdiiren Letven Capital Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.$.’nin yonetmekte oldugu portfdy biyiikligu,30.9.2021 tarihi itibariyle 508.071 TL'dir.
6. FINANSAL DURUM:

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligkin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan faaliyetin
gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler kargisinda sirketin durumu:

Sirket, kliresel piyasalarda yasanan zorlu kosullara ragmen girisim sermayesi yatirim fonu alaninda hedefleri gergeklestirme ve
yeni projeleri hayata gegirme konusunda ¢alismalarina devam etmektedir.

b) Gecgmis yillarda kargilagtirmali olarak sirketin yil igindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi, karhligi
ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglar hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve
ileriye doniik beklentiler:

Sirketin, ileriye donik hedefleri asadidaki tabloda yer almaktadir.

Hedef 1:
Fon Blyuklig 100.000.000 TL
Hedef 2:

ede o Toplanan fonlara yillik bazda nominal %30 getiri saglamak.
Fon Getiri
Hedef 3: Hazine ve Maliye Bakanligi'nin TUBITAK isbirligi ile fona yatirimci
Hazine Destegi olarak girmesini saglamak.
Hedef 4: L - S

Fon siresi boyunca en az 10 patenti /inovasyonu ticarilestirmek.

Alinan Patent Sayisi
Hedef 5:

eae 5 start-up'i en az 25 milyon TL degerleme seviyesine getirmek.
Basarili Start - Up sayisi
Hedef 6: . e . . . . .
IR Diiital Ekosisterni Bilgi Tirkiye'de dijital teknolojiler ekosisteminde yer alan isletmelerin en az

ital tkosistemi Bilgl %50' sini barindiran bilgi bankasini kurmak.

Bankasi
Hedef 7: Portfoy icerisinde bulunan sirketlerin %40'inin cirosunun en az
ihracat Hacmi %50'sinin ihracat gelirlerinden olusmasini saglamak.
Hedef 8:

e' € Fon siiresinin bitiminde Tirkiye'den 1 Unicorn ¢ikarmis olmak.
Unicorn Cikarmak

Sirket'in 30 Eylul 2021 tarihi itibariyla finansal tablolari agagidaki gibidir:



LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2021 TARiHi iTiBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
VARLIKLAR Not 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 70.822 565.353
Diger Alacaklar
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 3-8 269.094 494.972
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 148.751 155.807
Pesin Odenmis Giderler 6 51.727 118.417
Diger Dénen Varliklar 14 143.319 144.264
Toplam Donen Varliklar 683.713 1.478.815
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar 10 5.121 6.613
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 3.747 6.617
Ertelenmis Vergi Varhgi 21 45.469 71.626
Toplam Duran Varliklar 54.337 84.856
TOPLAM VARLIKLAR 738.050 1.563.671
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 9 - 222.379
Ticari Borglar 7 106.353 73.189
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 112.461 35.693
Diger Borglar
- iliskili Taraflara Diger Borglar 3-8 32.266 8.596
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 1.370 1.370
Diger Kisa Vadeli Yukimlilukler 14 40.730 2.270
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 293.180 343.497
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 9 -- 274.778
I(Caa\rgﬂ?lzgarra Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 13 21.008 12.544
Diger Kisa Vadeli Yuktumlultkler 14 39.917 --
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimlulukler 60.925 287.322
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 15 2.550.000 2.000.000
Sermaye Avansi 15 66.000 550.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim
Kazanglarl/(sKaprlarl) ; (3.385) (539)
Gegmis Yillar Zararlari (1.616.609) (766.663)
Donem Net Zarari (612.061) (849.946)
Toplam Ozkaynaklar 383.945 932.852
TOPLAM KAYNAKLAR 738.050 1.563.671




LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiTKAR VEYA ZARAR

VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ge¢gmemis Geg¢gmemis Gegmemis  Gegcmemis
1 Ocak- 10cak- 1Temmuz— 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 2021 2020 2021 2020
Hasllat 16 666 -- 666 -
Satislarin Maliyeti (-) - -- -- --
Briit Kari/Zarari 666 -- 666 -
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (761.333) (770.629) (247.570) (203.044)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 186.860 126.281 9.890 --
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (3.506) (7.026) (180) (1.358)
Esas Faaliyet Zaran (577.313) (651.374) (237.194) (204.402)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 119 3.960 26 --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 20 - (247) -- --
;K\l&'\:{slMAN GIDERI ONCESI FAALIVET (577.194) (647.661) (237.168) (204.402)
Finansman Giderleri (-) (7.999) (23.444) -- (11.150)
VERGI ONCESIi ZARARI (585.193) (671.105) (237.168) (215.552)
Sardurilen Faaliyetler Vergi Geliri (26.868) 230.693 623 43.105
Donem Vergi (Gideri)/Geliri 21 - -- -- -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 21 (26.868) 230.693 623 43.105
DONEM ZARARI (612.061) (440.412) (236.545) (172.447)
Pay Basina Kayip
Surdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kayip 22 (0,2400) (0,3561) (0,0928) (0,1354)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanclari/(Kayiplari) 13 (3.557) 1.736 (3.023) (1.769)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Diger Kapsamh Gelire lliskin Vergiler
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 711 (347) 604 354
DIGER KAPSAMLI GELiR/(GIDER) (2.846) 1.389 (2.419) (1.415)
TOPLAM KAPSAMLI GIiDER (614.907) (439.023) (238.964) (173.862)




LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Gegmis
Odenmis Sermaye Aktiieryal Yillar Net Donem Toplam
Sermaye Avansi Kazang/Kayip Karlari/ Kari/(zarari) Ozkaynaklar
(zararlan)
1 Ocak 2020 Bakiyesi 1.200.000 -- -- - (766.663) 433.337
Sermaye Artirimi 800.000 - - - - 800.000
Pay Sahiplerinin Diger —  105.000 _ _ _ 105.000
Katkilari
Transferler - -- - (766.663) 766.663 --
Toplam Kapsamli - - 1.389 - (440.412) (439.023)
Gelir/(Gider)
30 Eyliil 2020 Bakiyesi 2.000.000 105.000 1.389 (766.663) (440.412) 899.314
1 Ocak 2021 Bakiyesi 2.000.000 550.000 (539) (766.663) -849.946 932.852
Sermaye Arttirimi 550.000 (550.000) - - -- --
Sermaye Avansi -- 66.000 -- - -- 66.000
Transferler - (849.946) 849.946 --
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) - - (2.846) - (612.061) (614.907)
30 Eyliil 2021 Bakiyesi 2.550.000 66.000 (3.385) (1.616.609) (612.061) 383.945




LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegcmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (63.374) (1.278.074)
D6nem Zarari (612.061) (440.412)
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 258.917 (207.324)
Vergi Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 21 26.868 (230.693)
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 10-11 4.362 4.761
Nakit Disi Kalemlere iliskin Diger Diizeltmeler (+/-) 227.687 --
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Elden 20 _ 247
Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (iptali) ile
Fo - 4.213
ligili DUzeltmeler
Faiz (Gelirleri) Ve Giderleri ile ilgili Dizeltmeler - 14.148
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 289.770 (630.338)
Finansal Yatirimlarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
R 5 - 158.800
Kayiplar (Kazanglar) lle llgili Duzeltmeler (+/-)
Ticari Alacaklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili
Duzeltmeler (+/-) - (150.000)
Faqhygtler lle ligili Diger Alacaklardaki Azalislar (Artislar) 3 232936 (37.610)
lle llgili Duzeltmeler (+/-)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) -- (586.220)
Ticari Borglardaki Artislar (Azalislar) ile
ilgili Diizeltmeler (+/-) 3-7 33.164 3.752
F_aal.lychaFIer'IIe ligili Diger Borglardaki Artislar (Azalislar) 3.8 23.670 4933
lle llgili Duzeltmeler (+/-)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis -- 5430
(Azalis) '
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) -- 4.927
Faaliyetlerle ilgili Diger Yikimliliiklerdeki Artis (Azalis) -- (34.350)
B. Yatinnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari -- 4.940
Maddi ve Maddi 'Olm'a'yan .Duran Varliklarin Satisindan 10-11 _ 4.940
Kaynaklanan Nakit Girisleri (-)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (431.157) 1.454.664
Pay ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 15 -- 800.000
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9 -- 549.664
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (-) 9 (497.157) -
Diger Nakit Girigi 15 66.000 105.000
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (A+B+C) (494.531) 511.317
D. Donem Bagi Nakit Ve Nakit Benzerleri 4 565.353 105.841
Do6nem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 70.822 617.158




Finansal Rasyolar 30.9.2021
Cari Oran (Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borclar) 2,33
Nakit Oran (Hazir Deg@erler/Kisa Vadeli Borglar) 0,24
(Kisa Vadeli Borglar+Uzun Vadeli Borclar)/Varliklar(%) %47,98
Ozkaynak/Varliklar(%) %52,02
Borclar/Ozsermaye(%) %92,22

Sirket'in 30 Eylil 2021 tarihli finansal tablolari, 1 Kasim 2021 tarihli 2021/40 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda
onaylanmigtir.

c) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve
y6netim organi degerlendirmesi:

Sirket sermayesi karsiliksiz kalmamustir ve sirket borca batik degildir.
d) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek igin alinmasi diigiiniilen 6nlemler:

Sirket'in elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesinin yeterli oldugu 6ngérilmekte olup herhangi bir dnlem
alinmasini gerektirmemektedir.

e) Kar pay dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitim yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitiimayan
karin nasil kullanilacagina iligkin oneri:

Kar dagitimi yapilmayacaktir.
f) Ortakligin Sermayesi ve Donem Kari :

Sirketin sermayesi, 30.9.2021 tarihi itibariyle 2.550.000.-TL.olup, 01.01.2021-30.9.2021 doneminde (612.061) TL
zarar etmistir.

7. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI:
a) Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iligkin bilgiler:

Sirket, faaliyet gosterdigi portfdy yonetim sektoriinde olabilecek operasyonel ve ticari riskleri diizenli olarak
izlemektedir. Sirketimiz Yonetim Kurulunca “ic Kontrol Yénetmeligi, Personel Gorev Tanimlari —Yetki ve
Sorumluluklan” olusturulmus olup, is akisi, gorev sorumluluklari ve denetim mekanizmasi ayrintili olarak
yapilandiriimistir.

b) Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6zkaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik riskler:

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:V No:34
sayill “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapmaktadir.
Sirket Seri:V No:34 sayili Teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite

yukimlUligu hesaplama tablolarini hazirlayip SPK'ya bildirmekle yukumlidur.



8. DIGER HUSUSLAR:
a) Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmigsa nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler oldugu :
Donem iginde Sirketimizin esas sozlesmesinde herhangi bir degisiklik yapilimamigtir.

b) Faaliyet doneminin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger
ilgili kisi ve kuruluglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tagiyan olaylara iligkin agiklamalar:

Bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,

Kamil KILIG

Yénetim Kurulu Bagkan Vekili/
Genel Midtr
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