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LETVEN CAPITAL GIiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2022 TARiHIi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemiy Gegmig
VARLIKLAR Not 30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 11.754 3.005.404
Finansal Yatirimlar 5 13.383.678 3.199.999
Diger Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3-8 146.910 86.259
- 1liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 62.435 141.832
Pesin Odenmis Giderler 6 321.539 28.529
Diger Donen Varliklar 14 1.740.655 143.918
Toplam Donen Varhklar 15.666.971 6.605.941
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 5 2.225.000 --
Maddi Duran Varliklar 10 1.353.787 4.623
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 45.283 2.790
Ertelenmis Vergi Varligi 21 90.171 44.802
Toplam Duran Varhklar 3.714.241 52.215
TOPLAM VARLIKLAR 19.381.212 6.658.156
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9 1.413.509 --
Ticari Borglar 7 408.195 101.021
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 506.375 93.293
Diger Borglar
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 3-8 378 101.480
- 1ligkili Olmayan Taraflardan Diger Borglar 8 108.646 170
Dénem Kart Vergi Yikiimliligi 21 2.157.729 192.867
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14 257.327 196.108
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.852.159 684.939
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 13 65.374 32916
Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 14 -- 26.611
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 65.374 59.527
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 15 5.550.000 5.550.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim (12.220)

Kazanglari/(Kayiplar1) ’ (12.267)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 51.008 --
Gecemis Yillar Kar/Zararlar 12.267 (1.616.609)
Donem Net Kari/(Zarar1) 8.862.624 1.992.566
Toplam Ozkaynaklar 14.463.679 5.913.690
TOPLAM KAYNAKLAR 19.381.212 6.658.156

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LETVEN CAPITAL GIiRiSiM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Swrh Swrh Swmrh Swurh
Denetimden Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gegcmemiy Ge¢cmemis Gegcmemiy Gegcmemis
1 Ocak- 1O0cak— 1 Temmuz- 1Temmuz-—
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 2022 2021 2022 2021
Hasilat 16 26.302.056 666 10.162.042 666
Briit Kar 26.302.056 666 10.162.042 666
Pazarlama Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 17 (1.464.192) -- (805.748) --
Genel Ydnetim Giderleri (-) 17 (13.449.961) (761.333)  (2.376.919) (247.570)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 8.300 186.860 -- 9.890
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (24.025) (3.506) (2.742) (180)
Esas Faaliyet Kari 11.372.178 (577.313) 6.976.633 (237.194)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 1.322.130 119 850.850 26
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 12.694.308 (577.194) 7.827.483 (237.168)
Finansman Giderleri (-) 20 (191.419) (7.999) (135.871) --
Vergi Oncesi Kar1 12.502.889 (585.193) 7.691.612 (237.168)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri) (3.640.265) (26.868)  (2.126.546) 623
Donem Vergi Gideri 21 (3.685.646) -~ (2.158.035) --
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 21 45.381 (26.868) 31.489 623
DONEM KARI/(ZARARI) 8.862.624 (612.061) 5.565.066 (236.545)
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 22 1,5969 (0,2400) 1,0027 (0,0928)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar Veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplar) 13 >9 (3.557) (2.794) (3.023)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 21 (12) 711 339 604
DiGER KAPSAMLI GIDER / GELIiR 47 (2.846) (2.235) (2.419)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 8.862.671 (614.907) 5.562.831 (238.964)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LETVEN CAPITAL GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan

Kar Veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacaklar

Tanmmlanmis Fayda

Birikmis Karlar

. Gecmis Net
Sermaye Sermaye Ayrilan Planlan anl(len Yillar Dénem  « Toplam
Avanst Kisitlanmis Olgiim Karlart Kan Ozkaynaklar
Yedekler Kazanclar (Kayiplari)

1 Ocak 2021 bakiyesi 2.000.000 550.000 - (539) (766.663) (849.946) 932.852
Sermaye Artirimi 550.000 (550.000) -- -- -- -- -
Sermaye Avanst -- 66.000 -- -- -- -- 66.000
Transferler -- -- -- -- (849.946) 849.946 -
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) -- -- -- (2.8406) -- (612.061) - 614.907
30 Eyliil 2021 bakiyesi 2.550.000 66.000 - (3.385) (1.616.609) (612.061) 383.945
1 Ocak 2022 bakiyesi 5.550.000 - (12.267) (1.616.609) 1.992.566 5.913.690
Temettii Odemesi -- -- -- -- (312.682) -- (312.682)
Transfer -- -- 51.008 -- 1.941.558  (1.992.566) -
Toplam kapsaml gelir -- -- -- 47 -- 8.862.624 8.862.671
30 Eyliil 2022 bakiyesi 5.550.000 - 51.008 (12.220) 12.267 8.862.624 14.463.679

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LETVEN CAPITAL GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 30 Eyliil 2022 30 Eyliil 2021
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (2.612.179) (63.374)
Donem Kari/(Zarart) 8.862.624 (612.061)
Diénem Net Kar/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 3.763.423 36.137
Vergi Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 21 3.640.265 26.868
Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 10-11 102.707 4.362
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 13 32.517 4.907
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Elden
Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) Ile Ilgili 19 (12.066) --
Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (13.930.524) 435.782
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 5 (12.408.679) -
Fe}.ahyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) Ile Ilgili ] 18.746 232.936
Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) Ile Ilgili Diizeltmeler 7 307.174 33.164
Fetahyetler Ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) Ile Ilgili 3 7374 23.670
Diizeltmeler
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis (Azalis) 14 34.608 78.377
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 6 (293.010) 66.690
Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azals (Artis) 14 (1.596.737) 945
Faaliyetlerden Elde Edilen Net Nakit Akimlari (1.304.477) (140.142)
Odenen Vergiler _ 21 (1.720.784) -
Cahsanla}ra Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda 13 413.082 76.763
Yapilan Odemeler (-)
B. Yatirinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (1.482.298) --
Mad'dl/Maddl Olmayan Duran Varlik Alimlar1 Nedeniyle Olusan 10-11 (1.497.117) _
Nakit Cikislari
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Satimlari Nedeniyle Olusan
e 10-11 14.819 --
Nakit Girisleri
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: 1.100.827 (431.157)
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 15 -- 66.000
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 15 1.413.509 --
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: 9 -- (497.157)
Odenen Temettiiler 15 (312.682) --
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) (2.993.650) (494.531)
D. Donem Bagi Nakit Ve Nakit Benzerleri 4 3.005.404 565.353
Donem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 11.754 70.822

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



LETVEN CAPITAL GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 23 Mayis 2019 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili’ne tescil edilmis ve 29 Mayis 2019 tarih, 9839 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilerek kurulmustur. Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup ana faaliyet merkezi Unalan Mah.
Libadiye Cad. No:82/E Emaar Square E Blok Kat:26 Daire:2606 Uskiidar/istanbul adresinde
bulunmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 24 Eyliil 2019 tarihli GSPYS/PY.3/1217 numarali faaliyet yetki belgesi ile
Sirket’in Portfoy Yoneticiligi faaliyetinde bulunulmasi uygun goriilmustiir.

Sirket’in ana faaliyet konusu Sermaye Piyasast Kurulu'nun ve ilgili mevzuat hiikiimleri c¢ergevesinde
gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlart saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki
belgelerini almak kaydiyla, kolektif portfoy yoneticiligi ve kurucusu veya ydneticisi oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket’in 30 Eylil 2022 tarihi itibariyla kayith sermaye tavani 10.000.000 TL olup 6denmis sermayesi
5.550.000 TL’dir (31 Aralik 2021 : 5.550.000 TL).

Sirket biinyesinde 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren donemde ortalama 7 kisi istihdam edilmistir (31
Aralik 2021: 2 kisi).

Sirket’in kurucusu oldugu ve ydnettigi iki adet yatirim fonu bulunmaktadur. Ilgili fonlar asagidaki gibidir:
- Tars Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
- Milres Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Sirket’in ortaklik yapisi Not 15’te sunulmustur.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi

Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi" (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (TFRS) esas alinmustir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo ornekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina
gore tutulan yasal kayitlara SPK’min II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi acgisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL
olarak hazirlanmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme iliskin 6zet finansal tablolar1 TMS 34 Ara
Doénem Finansal Raporlama uyarinca hazirlanmistir. Ara donem Ozet finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almas1 gereken tiim bilgileri ve agiklamalar1 icermez ve Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihli
hazirlanan yillik finansal tablolar ile birlikte okunmasi gerekir.
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LETVEN CAPITAL GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihli finansal tablolari, 31 Ekim 2022 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda
onaylanmustir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2 Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve islemin net tutarda
gerceklestirilmesi  egiliminin olmas1 durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar {izerinden
gosterilmektedir.

2.3 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda ve hatalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmekte, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ise cari
donem finansal tablolarinda kar zarar ile iligkilendirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilmaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmizca bir doéneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolariin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, sirketin finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 acgisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve Onemli
farkliliklar agiklanir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla sona eren doneme ait finansal tablolarm hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

a) 1 Ocak 2022 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yaymmlamistir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve’nin eski bir
siriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siirlime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Bu
degisikligin Sirket’in finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.



LETVEN CAPITAL GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
a) 1 Ocak 2022 Tarihinden Itibaren Gegcerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar (Devami)
TMS 16 Degisiklikleri — Kullamim Amacima Uygun Hale Getirme

KGK, Temmuz 2020’de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik
bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen {iriinlerin satisindan
elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin verilmemektedir. Bunun
yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve satig1 gergeklestirilen {irlinlerin satig maliyetleri ile birlikte kar veya
zararda muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligi artirmaktadir- 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, iiretilen iiriinlerin satigindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik
kar veya zarara yansitacaktir. Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan
raporlama donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 37 Degisiklikleri — Ekonomik Ac¢idan Dezavantajhi Sozlesmeler-Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik ag¢idan dezavantajli s6zlesmeler- Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir. Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir
sOzlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil
edebilecegini belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yilhik lyilestirmeler -2018-2020 Dénemi- TFRS’deki Iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar igin yayimlanan “TFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Donemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olup, TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar ilizerinde 6énemli bir etkisi olmamastir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinmin Itk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasmi kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha sonra
TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS DI16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak
suretiyle tim yabanci para islemler icin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS’ye
gecis tarihine gore ana ortakligin finansal tablolarina dahil edilen tutarlar iizerinden 6lgmeyi secebilir. Bu
degisiklikle birlikte, bagli ortakliklar i¢in bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle 1) gereksiz
maliyetleri diisirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarimin tutulmasi ihtiyacinin ortadan
kaldirilmasini saglayarak TFRS’ye gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9- Finansal Araclar

Bu degisiklik, alinan {icretlerin bu islemler igin &denen {icretler disiilerek net tutar iizerinden
belirlenmesinde, dikkate alinacak {icretlerin yalmzca borglu ve bor¢ veren sifatlari ile bunlar arasinda veya
bunlar adina karsilikl1 olarak 6denen veya alinan {icretleri igerdigini agikliga kavusturmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
a) 1 Ocak 2022 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar (Devami)

TMS 41- Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercege uygun degerin belirlenmesinde vergiler icin yapilan &demelerin dikkate
almmamasina yonelik hiikmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki ger¢ege uygun deger 6l¢iim hiikiimlerinin
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii'nde gercege uygun degerin belirlenmesinde dikkate alinmasi
Ongoriilen islem maliyetleri ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan durumlarda, TFRS 13’{in
kullanilmasina yonelik esneklik saglamaktadir.

b) 30 Haziran 2022 Tarihi itibariyla Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6lgiimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen baz1 degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirilmektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip
sigorta sozlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu i¢in 6zel yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9
Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilati uygulayan igletmeler igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. KGK tarafindan Aralik 2021°de yayimmlanan degisikliklere gore, TFRS 17
ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmali bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sézlesmesi
yiikiimliilikleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarimi gidermek amaciyla isletmeler
“siiflandirmanin Ortiistiiriilmesi”ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir.

TFRS 17°nin uygulanmasimin Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Yiikiimliiliiklerin Kisa ve Uzun Vade Olarak Simflandirilmasi

Ocak 2021°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliklerin uzun ve kisa vade simiflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) 30 Haziran 2022 Tarihi itibariyla Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar (Devami)

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamigtir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, isletmelerin
muhasebe tahminlerini gelistirmek i¢in Ol¢iim tekniklerini ve girdilerini nasil kullanacaklarina agiklik
getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe
tahmini tizerindeki etkilerinin, dnceki donem hatalarmin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin Onceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir.

TMS 8 igin yayimlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap
donemleri igin gecerlidir. TMS 8’de yapilan bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Ac¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalaria yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yaymnlamigtir. TFRS'de
"kayda deger" teriminin bir tanimimin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin
aciklanmasi baglaminda bu terimi "dnemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de
tamimlanmig bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilart tarafindan biyiik o6lgiide
anlagilmaktadir. Muhasebe politikas1 bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin
boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin niteligini dikkate almas1 gerekir. Ayrica isletmenin
muhasebe politikas1 bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gecerlidir. TMS 1’de yapilan bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) 30 Haziran 2022 Tarihi itibariyla Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar (Devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, bir yilikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin vergisel
acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
yiikkiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla
iligkilendirilebilir olup olmadigmin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi
olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.

TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gegerlidir. TMS 12°de yapilan bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmc1 Isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhik
Satislar: veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek {iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikligin finansal
tablolar lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

2.6 Isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolari, Sirket’in Onlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahakkuk ettikleri tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarin rayig
degerini temsil eden itfa edilmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Mevcut sabit kiymetler i¢in uygulanan amortisman siireleri (ekonomik Omiir) ve
uygulanan amortisman oranlari agagidadir.

Siire (Yil) Amortisman Orani
Tasit araglari 5 %20
Demirbaslar 4-5 %20-%25

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar,
maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalici deger kayiplar1 diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali 6miirleri olan
3 yil lizerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diistikliigii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agmasi1 durumunda deger diisiikligli karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.
Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akiglarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digsindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama dénemi
sonunda gecerli olan kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir.

Pay Basina Kazancg

Pay basina kazang miktari, net donem karinin sirket hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
hisse senedi dagitimlariin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akiglarimi kullanarak dlgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akiglarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerindeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlariyla hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhiginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikleri, varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibari ile yasallagsmig veya 6nemli olgiide
yasallagmis vergi oranlari iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1i ve yiikiimliliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirketin bilango tarihi itibaryla varliklarin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yonetmlerin vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan o6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynanklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
kar veya zarar tablosunda gelir ya da gider olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplamasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
bagli bor¢larmin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz 6nilinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tanimlanmis favda plani

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligimi ¢aligsanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplanan tiim
aktiieryal kazanglar ve kayiplar kapsamli kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

Tanmmlanmis katki plani

Sirket, Tiirkiye’de Sosyal Gilivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.
Sirket’in, bu primleri 6dedigi silirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir. Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatini icermektedir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi icinde bulundugu istirakleri ve bagh ortakliklar1 ve baglh ortakliklar1 digindaki kuruluslar,
Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve
sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu {iyesi, genel midiir gibi yonetici personel, bu kisilerin
yakin aile iyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda aciklanir
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LETVEN CAPITAL GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kiralama Islemleri

Eger bir sézlesme, sdzlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire igin ve
belirli bir bedel karsiliginda devredilmesi halini diizenliyorsa, bu sézlesmenin bir kiralama s6zlesmesi
niteligi tasidig1 ya da bir kiralama islemini icerdigi kabul edilir. Sirket, bir s6zlesmenin baslangicinda,
sozlesmenin kiralama sézlesmesi niteligi tasiylp tasimadigini ya da kiralama islemi igerip igermedigini
degerlendirir.

Sirket baglangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu
olmayan varliklar igin kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama sézlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme
gore gider olarak kaydedilmektedir.

Boliimlere Gore Raporlama
Sirket’in, tek bir raporlanabilecek faaliyet boliimii bulunmaktadir.
2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yoOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar.
Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z oniinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe
politikalarinda gosterilmektedir. Baglicalari, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminat1 yiikiimliliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve galisan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliliklerini, bilan¢co kalemlerinde Finansal Raporlama

Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
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LETVEN CAPITAL GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Borg ve alacak bakiyeleri

Sirket’in iligkili taraflardan olan alacaklarinin detay1 asagida agiklanmistir:

iligkili taraflardan diger alacaklar 30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
Letven Ventures Teknoloji Yatirim A.S. (2) -- 86.259
Kamil Kilig (1) 144.000 --
Ecofolio Kitle Fonlama Platformu Anonim Sirketi 2.910 --
146.910 86.259
Sirket’in iligkili taraflara ticari borcu bulunmamaktadir(31 Aralik 2021: Yoktur).
iliskili taraflara diger borglar 30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
Kamil Kilig (1) 378 49.423
Mehmet Tevfik Baskaya (1) - 37.207
Ugur Durukan (1) - 14.850
378 101.480
b) Alis ve satis bakiyeleri
Sirket’in iligkili taraflara olan islemlerinin detay1 asagida agiklanmistir.
1 Ocak - 1 Ocak —
Aliglar 30 Eyliil 2022 30 Eyliil 2021
Damismanhk Diger
Letven Ventures Teknoloji Yatirim A.S. (2) 5.650.629 42.845
5.650.629 42.845
1 Ocak — 1 Ocak —
Satiglar 30 Eyliil 2022 30 Eyliil 2021
Portfoy Yonetim Sabit Kiymet Diger
Gelirleri
Letven Ventures Teknoloji
Yatirmm A.S. (2) - 186.860 -
Letven Capital Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.S. Tars Girisim Sermayesi 1.819.477 - 700
Yatirim Fonu (3)
Letven Capital Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.S. Milres Girisim 24475.885 - -
Sermayesi Yatirim Fonu (3)
26.295.362 186.860 700

(1) Sirket ortaklaridir.

(2) Letven Capital Giris Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortaklarindan olan Kamil Kilig¢ ve Mehmet Tevfik Baskaya aym

zamanda Letven Ventures Teknoloji Yatirim A.$.’ninde sirket ortagidir.
(3) Fonun kurucusu Letven Capital Giris Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’dir.
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LETVEN CAPITAL GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 3 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

¢) Ust yonetime saglanan menfaatler

Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla tist yOnetime saglanan menfaatlerinin toplam tutari 2.403.328
TL’dir. Ust yonetim, yonetim kurulu tiyeleri olarak ve genel miidiir olarak belirlenmistir. Ust yonetime

saglanan menfaatler licret ve huzur hakki 6demelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2021: 225.541 TL).

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021

Kasa 5.619 4.117

Bankalar

- Vadesiz mevduat 5.032 3.000.221

- Vadeli mevduat (*) 1.103 1.066
11.754 3.005.404

(*) Sirket’in vadeli hesaplarinin faiz orani %5’tir.

NOT 5 -FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2022
Adet  Birim Fiyat Tutar
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Kira sertifikalar1 katilim fonu 1.987.106 6,735261 13.383.678
1.987.106 6,735261 13.383.678
31 Aralik 2021
Adet  Birim Fiyat Tutar
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Kira sertifikalar1 katilim fonu 2.592.965 1,234108 3.199.999
2.592.965 1,234108 3.199.999

30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021

Uzun vadeli finansal yatirnmlar
Ecofolio Kitle Fonlama Platformu Anonim Sirketi (*) 2.225.000 --

2.225.000 -

(*) Sirket 13 Eyliil 2022 tarihinde kurularak Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket, 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yiirlirliige konulan Kitle Fonlama
Platformlar ile kitle fonlama faaliyetlerine iliskin diizenlemeler kapsaminda miinhasiran Kitle Fonlama
Platformu faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan listeye alinmak kosuluyla, paya ve/veya bor¢lanmaya dayali olarak
halktan para toplanmasi suretiyle kitle fonlamasi faaliyetlerinde bulunabilir.
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LETVEN CAPITAL GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 6 — PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Eyliil 2022 31 Aralik 2021
Verilen siparis avanslar1 74.200 27.674
Gelecek aylara ait giderler 246.915 855
Personele avanslar 424 -
321.539 28.529
NOT 7 - TICARI BORCLAR
Ticari borg¢lar 30 Eyliil 2022 31 Aralik 2021
Ticari borglar (*) 408.195 101.021
408.195 101.021
(*) Ticari borglarin vadesi 3 aydan kisadir.
NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar 30 Eyliil 2022 31 Aralik 2021
[liskili taraflardan diger alacaklar (Not 3) 146.910 86.259
Diger alacaklar 62.435 141.832
209.345 228.091
Kisa vadeli diger borc¢lar 30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
[liskili taraflara diger borglar (Not 3) 378 101.480
Diger borglar 108.646 170
109.024 101.650
NOT 9 - BORCLANMALAR
30 Eyliil 2022 31 Aralik 2021
Kisa vadeli bor¢clanmalar
TL krediler 1.413.509 -
1.413.509 --

Sirket’in 30 Eyliil 2022 itibariyla kredilerinin agirlikli faiz oran1 ortalamasi %37,8 “dir.
Sirket’in 30 Eyliil ve Aralik 2021 tarihleri itibariyla bor¢clanmalarinin vade yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2022 31 Aralik 2021

0-6 ay aras1 1.413.509 --

1.413.509 -
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LETVEN CAPITAL GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Arahik . 31 Arahk . 30 Eyliil
2020 Ilaveler 2021 Ilaveler Cikislar 2022
Maliyet
Tagit araglari -- -- -- 1.036.856 -- 1.036.856
Doseme ve demirbaglar 9.200 - 9.200 413.595 (6.200) 416.595
9.200 - 9.200 1.450.451 (6.200) 1.453.451
Birikmis amortisman
Tagit araglari -- -- -- 69.124 -- 69.124
Doseme ve demirbaslar 2.587 1.990 4.577 29.410 (3.447) 30.540
2.587 1.990 4.577 98.534  (3.447) 99.664
Net kayith degeri 6.613 4.623 1.353.787
Sirket’in amortisman giderleri genel yonetim giderlerinde muhasebelestirilmektedir.
NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Arahik . 31 Arahk . 30 Eyliil
2020 Ilaveler 2021 Ilaveler 2022
Maliyet
Haklar 11.594 - 11.594 46.666 58.260
11.594 - 11.594 46.666 58.260
Birikmis itfa pay1
Haklar 4.977 3.827 8.804 4.173 12.977
4.977 3.827 8.804 4.173 12.977
Net kayith degeri 6.617 2.790 45.283

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in verilen teminati bulunmamaktadir. Sirket’in verilen kefaleti bulunmaktadir (31 Aralik
2021:1.350.000 TL verilen kefalet bulunmaktadir).
30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla aktif degerler iizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir.
30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla Sirket aleyhine ve lehine agilmig dava bulunmamaktadir.
NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar
30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
Personele bor¢lar 280.384 --
Odenecek vergi ve fonlar 182.070 40.035
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 43.921 53.258
506.375 93.293
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LETVEN CAPITAL GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Cahsanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:
30 Eyliil 2022 31 Aralik 2021

1 Ocak bakiyesi 32.916 12.544
Hizmet maliyeti 31.962 5.586
Faiz gideri 555 126

Aktiieryal (gelir)/gider (59) 14.660
Odenen kidem tazminatt - -

65.374 32.916

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene
bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25,
kadinlar icin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati
O0demesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavani agilmamaktadir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, 1 Temmuz 2022 tarihinden itibaren gecerli olan
aylik 15.371,4 TL tavanindan hesaplamistir (31 Aralik 2021: 10.848,59 TL).

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikimliligi, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yilikiimliiliglin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yiikiimliiliikklerini tanimlanmig fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini Ongdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 30 Eylil 2022 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla karsiliklar yillik %17 enflasyon orani ve %21 iskonto orani varsayimina gore,
%3,42 reel iskonto orami (31 Aralik 2021: %3,42) ile hesaplanmustir. Istege bagli isten ayrilmalar
neticesinde O0denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini oram1 da dikkate
almmustir.
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30 EYLUL 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 14 - DIGER DONEN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
Devreden KDV 1.740.655 143.918
1.740.655 143.918

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
Odenecek vergi ve fonlar 229.407 154.377
7326 sayili yapilandirma kanunundan kaynaklanan borglar(*) 27.920 41.731
257.327 196.108

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
7326 sayil1 yapilandirma kanunundan kaynaklanan borglar(*) -- 26.611
- 26.611

*{lgili tutar faydalanilan 7326 sayili kanun kapsaminda vergi borglarinin yeniden yapilandirilmasina iligkin
taksitlerden olusmaktadir.

NOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapist agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2022 31 Aralik 2021
Ad1 Soyady/Ticaret Unvani Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Kamil Kilig 79,32% 4.402.500 79,32% 4.402.500
Mehmet Tevfik Baskaya 10,34% 573.750 10,34% 573.750
Ugur Durukan 10,34% 573.750 10,34% 573.750
100,00 5.550.000 100,00 5.550.000

Sirketin, sermayesi 5.550.000 TL ’dir. Bu sermayenin her biri 1 TL nominal bedelli 5.550.000 adet paya
boliinmiis olup imtiyazli pay bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: 5.550.000 TL tutarinda ve 5.550.000 adet).
Sermayenin tamami ddenmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karmin yillik %5’i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari tizerinden yillik
%10 oraninda ayrilir.

Sirket cari donemde ortaklarina 312.682 TL lik kar pay1 dagitimi gerceklestirmistir.
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30 EYLUL 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 16 - HASILAT

Sirket’in satig gelirleri ve satiglarin maliyetleri ile ilgili detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1Ocak— 1 Temmuz— 1 Temmuz—
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2022 2021 2022 2021

Hasilat
Fon yonetim ticretleri (*) 26.302.056 666 10.162.042 666
Briit satislar 26.302.056 666 10.162.042 666

(*) Sirket’in yonettigi Milres ve Tars fonlarindan, BSMV ve vergi mevzuatindan kaynaklanabilecek diger
vergiler hari¢ olmak iizere, aylik olarak en son hesaplanan fon toplam degerinin aylik yaklasik %0,209°

(yillik olarak %2,5°1) tutarindaki yonetim ticretinden olusmaktadir.

NOT 17 - PAZARLAMA,SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi VE GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak- 1 Ocak— 1 Temmuz— 1 Temmuz—
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Genel yonetim giderleri 2022 2021 2022 2021
Danigmanlik ve miisavirlik giderleri 6.917.912 118.245 372.288 47.728
Personel giderleri 3.313.549 351.547 1.366.096 122.526
Vergi, resim ve harg giderleri 1.993.414 83.431 85.642 61.908
Kira giderleri 203.000 13.500 87.000 --
Denetim giderleri 149.875 12.500 16.000 12.500
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 102.707 4.362 63.504 2.908
Yemek giderleri 70.571 - 42.998 --
Oda aidat ve tescil giderleri 53.889 28.663 21.678 --
Tanitim giderleri -- 85.430 -- --
Diger giderler 645.044 63.655 321.713 -
13.449.961 761.333 2.376.919 247.570
1 Ocak- 1 Ocak— 1 Temmuz— 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Pazarlama giderleri 2022 2021 2022 2021
Gazete reklamlar giderleri 997.628 - 396.179
Tanitim giderleri 459.569 - 409.569 --
Diger giderler 6.995 -- -- --
1.464.192 -- 805.748 --

21



LETVEN CAPITAL GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak— 1 Temmuz— 1 Temmuz—

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2022 2021 2022 2021
Kur fark: gelirleri 4.270 - -- -
Marka devir geliri -- 186.860 -- 9.890
Diger gelirler 4.030 - -- -
8.300 186.860 - 9.890

1 Ocak- 1 Ocak— 1 Temmuz— 1 Temmuz—

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Esas faaliyetlerden diger giderler 2022 2021 2022 2021
Kur farki giderleri 7.612 -- 2.742 --
Diger giderler 16.413 3.506 -- 180
24.025 3.506 2.742 180

NOT 19 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak— 1O0cak- 1 Temmuz- 1 Temmuz—
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2022 2021 2022 2021
Kira sertifikasi satis gelirleri 1.235.868 119 784.128 26
Maddi duran varlik satis karlari 12.066 - 805 -
Adat faizi 74.196 - 65.917 -
1.322.130 119 850.850 26

NOT 20 - FINANSMAN GiDERLERI
1 Ocak- 1O0cak—- 1 Temmuz— 1 Temmuz—
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finansman giderleri 2022 2021 2022 2021
Banka faiz ve komisyon gideri 191.419 7.999 135.871 --
191.419 7.999 135.871 -
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NOT 21 - GELIiR VERGILERI

Doénem Kar Vergi Yiikiimliiliigii

Cari vergi yiikiimliiliigii 30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
Kurumlar vergisi karsiligi 3.685.646 192.871
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (1.527.917) 4)
Odenecek kurumlar vergisi 2.157.729 192.867
1 Ocak- 10cak— 1 Temmuz— 1 Temmuz—

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Kar veya zarar tablosundaki vergi karsihg: 2022 2021 2022 2021
Kurumlar vergisi karsiligt (3.685.646) - (2.158.035) --
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 45.381 (26.868) 31.489 623
(3.640.265) (26.868)  (2.126.546) 623

Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de 21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmis olan
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tiizere, kurum
kazanglar1 igin %20 oraninda belirlenmistir. 22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirlige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununa eklenen Gegici 13 {incli madde ile Kurumlar Vergisi oran1 2022 yili vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglart igin %23 olarak degistirilmistir. Ancak, 15 Nisan 2022 tarih ve 31810 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren 5520 sayili Kanunun gegici 13 {incli maddesinin birinci fikrasinda
yapilan degisiklik uyarinca bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para
kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve
reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in
kurumlar vergisi oran1 %25 olarak uygulanacaktir.

Bu degisiklik ile 1 Temmuz 2022 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak iizere 1
Ocak 2022 tarihinden itibaren baglayan donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde %25 oram
gecerli olacaktir (31 Aralik 2021: %25).

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kigilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sgirketlere yapilan temettii

Odemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda
gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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NOT 21 - GELIR VERGILERI (Devam)
Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylart {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi %10 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmig Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligini ve yukimliligiini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligiiniin hesaplanmasinda kullanilan
vergi oran1 2022 yili igin %25°tir (31 Aralik 2021: %20).

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2022 2021 2022 2021
Ertelenen vergi varhklar ve Toplam gecici Toplam gecici Varhk / Varhk /
yiikiimliiliikleri farklar farklar (Yiikiimliiliik) (Yiikiimliiliik)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degeri ile vergi 267.392 182.867 66.848 36.573
matrahlar1 arasindaki net fark
Kidem tazminat1 karsilig 65.374 32.916 16.344 8.229
Kredilere iliskin diizeltmeler 27915 -- 6.979 --
Ertelenmis vergi varhiklari 90.171 44.802

Ertelenmis vergi varliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2022 31 Aralik 2021

Donem basi 44.802 71.626
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) (12) 2.932
Donem vergi geliri/(gideri) 45.381 (29.756)

90.171 44.802
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NOT 21 - GELIR VERGILERI (Devam)
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii (Devami)

Donem vergi (gelirinin) /giderinin donem kari/ (zarar1) ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2022 30 Eyliil 2021

Vergi oncesi kar/(zarar) 12.502.889 (585.193)

%25 vergi orani lizerinden hesaplanan vergi 3.125.722 (128.742)

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi 530.494 --

Diger (15.951) 155.610

Vergi gideri 3.640.265 26.868
NOT 22 - PAY BASINA KAZANC/KAYIP

1 Ocak- 10cak- 1Temmuz— 1 Temmuz—

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2022 2021 2022 2021

Net donem kari/(zarari) 8.862.624 (612.061) 5.565.066 (236.545)

S&L‘g{ﬂm@ adi hisselerin agirlikli ortalama 5.550.000  2.550.000  5.550.000  2.550.000

Pay basina kazanc¢/kayip (TL) 1,5969 (0,2400) 1,0027 (0,0928)

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sirket, finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

- Kredi riski
- Likidite riski
- Piyasa riski

Bu dipnot, Sirket’in yukarida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Sirket’in bu riskleri 6lgme ve
yonetme konusundaki amag, politika ve yontemlerini agiklamaktadir. Daha detayli niceliksel agiklamalar,
finansal tablolarin i¢inde mevcuttur.

Finansal risk yonetimi, Sirket’in belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanan politikalar ¢cercevesinde her bir bagl ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Risk yonetimi sistemi

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in karsilagtigi riskleri, uygun risk limitlerini ve kontrolleri
belirlemek ve analiz etmek ile ilgili limitlere uyumu takip etmek amaciyla olusturulmustur. Risk yonetimi
politikalar1 ve sistemleri piyasada ve Sirket faaliyetlerindeki degisikleri yansitacak sekilde diizenli olarak
gbzden gecirilmektedir. Sirket uyguladigl egitim ve yonetim standartlar1 ve prosediirleri araciligiyla tiim
calisanlarin kendi rol ve yiikiimliiliiklerini anladig: disiplinli ve yapict bir kontrol ortami gelistirmeyi
amaglamaktadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Kredi riski

Finansal araclar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, deger diisiikligiine ugramamis alacaklardan olugmaktadir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla Sirket’in vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2022 Diger Alacaklar

Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Mliskili Diger Bankadaki
Kalinan Kredi Riskleri Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D)* 146.910 62435 6.135
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis _ _ _
kismi

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine 146.910 62435 6.135

ugramamis finansal varhiklarin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - -- -
- Deger diisiikligii (-) -- - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger diisiikliigii (-) -- - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - -

*Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2021

Diger Alacaklar

Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Miskili Diger Bankadaki
Kalinan Kredi Riskleri Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D)* 86.259 141.832 3.001.287
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi B B B
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine 86.259 141.832 3.001.287

ugramamis finansal varhiklarin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)

D. Bilang¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar

*Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artig saglayan unsurlar dikkate

almmamistir

Likidite Riski

Likidite riski Sirket’in nakit ya da diger finansal varliklar verilerek 6demesi yapilacak finansal
ylikiimliiliiklerini yerine getirmede zorlukla karsilasma riskidir. Sirket likidite riski yonetim yaklagimu,
mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz durumlarinda
Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarim1 zedelemeyecek sekilde fonlayabilmesi i¢in miimkiin

oldukga yeterli likidite tutmaktir.

30 Eyliil 2022 Sozlesme
uyarinca nakit 1-5
Defter cikislar 6 aydan 3-12 ay yil
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplam kisa arasl1__ arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar 1.413.509 1.413.509 1.413.509 -- --
Ticari borglar 408.195 408.195 408.195 - -
Diger borglar 109.024 109.024 109.024 -- --
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Arahk 2021

Sozlesme 1-5

Defter uyarinca nakit 6 aydan 6-12 ay yul

Sozlesme uyarinca vadeler degeri cikislar toplami kisa arasi arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 202.671 202.671  202.671 -- --
Ticari borglar 101.021 101.021 101.021 -- --
Diger borglar 101.650 101.650  101.650 -- --

Piyasa Riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyasalarinda islem gdren
enstriimanlarin fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip oldugu
finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1
kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

Kur riski

30 Eylil 2022 tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yikiimlilik
bulunmamaktadir.

Faiz orani riski
Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar

tizerinde meydana getirebilecegi deger disiisii olarak tanimlanir. Sirket’in degisken faizli finansal
araci bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 2022 | 31 Arahk 2021

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 13.384.781 3.201.065
Finansal yiikiimliilikler (1.413.509) --

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler - -

Sermaye risk yonetimi

Sirket sermaye yonetiminde, sektdrdeki diger sirketlerle paralel olarak bor¢ sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga boliinmesiyle bulunur.

30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021

Toplam yiikiimliilikler 4.917.533 744.466
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) (11.754) (3.005.404)
Net borg¢ 4.905.779 (2.260.938)
Toplam 6zsermaye 14.463.679 5.913.690
Toplam sermaye 19.369.458 3.652.752
Bor¢/sermaye oram 25% (62%)
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR - GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin piyasa degerleri
ve kayith degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
Kayith Piyasa Kayith Piyasa
Not Deger degeri deger Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 11.754 11.754 3.005.404 3.005.404
Finansal yatirimlar 5 15.608.678  15.608.678 3.199.999 3.199.999
Diger alacaklar 8 209.345 209.345 228.091 228.091

Finansal yiikiimliiliikler

Borglanmalar 9 (1.413.509)  (1.413.509) -- -
(408.195) (408.195) (101.021) (101.021)
(109.024) (109.024) (101.650) (101.650)

|

Ticari borglar
Diger borglar

o]

Gergege uygun deger 6l¢limleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal
ara¢ sinifinin degerleme girdilerinin kaynagma gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki
sekilde siiflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

1.Kategori 2.Kategori 3.Kategori Toplam

Finansal yatirimlar
Kira sertifikalar1 katilim fonu 13.383.678 - - 13.383.678

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmgtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliliikler
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.
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NOT 25 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NOT 26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. 30
Eyliil 2022 tarihi itibartyla portfdy yonetim sirketleri icin olan asgari 6zsermaye yiikiimliiliigiinii yerine
getirmektedir.
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