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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCIi
RAPORU

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’na
Goriis

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket””) 1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020
hesap donemine iligskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriisltimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun Sirket’in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim nemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gercegi
yansitmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (“BDS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik
Kurallar’) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz
denetim kanitlarin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denet¢i Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda 31
Mart 2021 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516 nc1 maddelerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk {i¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve
karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:
- Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve 6zel dnem tastyan olaylar,

- Sirket’in aragtirma ve gelistirme ¢aligmalari,

F. Kerim Gékay Cad. Okul Sok. No:1-E D:16 Altunizade / Uskiidar / ISTANBUL
Ticaret Sicil No: 609033 Tel: (0216) 327 6262 pbx Faks: (0216) 327 62 63
bilgi@yeditepedenetim.com www.yeditepedenetim.com
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Yoénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu (devami)

- Yonetim kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
Odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Y 6netim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi’nin ve ilgili kurumlarin yaptig ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri gercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gercegi yansitip yansitmadig
hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y0onetim
Kurulunun yaptig1 irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli
olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
ylriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Hiiseyin Cetin’dir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
(Associate Member of Praxity AISBL)

Hiiseyin Cetin, YMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 31 Mart 2021



LETVEN CAPITAL GiRi$iM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.§.
01.01.2020-31.12.2020 YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
1. GENEL BILGILER:
Raporun Dénemi: 01.01.2020-31.12.2020
Ticaret Unvani: Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Ticaret Sicil Numarasi: 193905-5
Portfoy Yoneticiligi Belgesi: SPK Faaliyet Yetki Belgesi No: GSPYS/PY.3/1217

Merkez Adres ve iletisim Bilgileri: Adres: Esentepe Mah. Bilyilkdere Cad. No:201 Levent Loft Rezidans A Blok
Daire:118 Sisli-Istanbul Telefon: 212 270 55 07

Sube Adres ve iletisim Bilgileri: Bulunmamaktadir.

Sirket internet Sitesinin Adresi: www.letvencapital.com

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. 23.5.2019 tarihinde kurularak 29.5.2019 tarih 9839 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ergevesinde
girisim sermayesi yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (Kurul) gerekli izin
velveya yetki belgelerini almak kaydiyla, kolektif portfoy yoneticiligi ve kurucusu veya yoéneticisi oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirketin faaliyetlerine iligkin sinirlamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dlizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur.

Sirket, hak ve alacaklarinin tahsili ve temini igin ayni ve sahsi her tirli teminati alabilir, bunlarla ilgili olarak tapuda,
vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluslar nezdinde tescil, terkin ve diger butin iglemleri yapabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde olagan faaliyetlerinin yritliimesi igin gerekli olan miktar
ve degerde tasinir ve taginmaz mal satin alabilir veya kiralayabilir.

Sirket, huzur hakki, tcret, kar pay! gibi faaliyetlerinin gerektirdigi ddemeler disinda mal varliindan ortaklarina, yénetim
kurulu Gyelerine, personeline ya da tguncu kisilere herhangi bir menfaat saglayamaz.

2. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPILARI ILE BUNLARA iLiSKIN HESAP DONEMi
ICERISINDEKI DEGISIKLIKLER:

a) Sermaye ve Ortaklik Yapisi

31122020  31.12.2020

Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutan
Kamil Kilig %55 1.100.000 TL
Mehmet Tevfik Baskaya %22,5 450.000 TL
Ugur Durukan %22,5 450.000 TL
Toplam 100,00%  2.000.000 TL

Sirket 14 Aralik 2020 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda 2.000.000 TL olan 6denmis sermayesini 550.000 TL
tutarinda nakden arttirarak 2.550.000 TL'ye cikarmak igin karar almis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK)
basvurmus olup, SPK'nin onayi ile sermaye artisinin 8 Subat 2021 tarihli ve 10262 sayi no’lu Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde tescil edildigi ilan olunmusgtur.
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b) Hesap donemi igcinde meydana gelen degisiklikler:
Bulunmamaktadir.

c) Varsa imtiyazli Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iligkin Agiklamalar:
Sirketimizde oy haklarinda imtiyaz bulunmamaktadir.

d) Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.
3. YONETIM ORGANI UYELERI, UST DUZEY YONETICILERI VE PERSONEL BILGILERi:

a) Sirketin yonetim organi:

Mehmet Tevfik Bagkaya Yénetim Kurulu Bagkani

Kamil Kilig Yonetim Kurulu Bagkan Vekili / Genel MidUr
Ugur Durukan Yonetim Kurulu Uyesi

Burak Bensin Yénetim Kurulu Uyesi

Taylan Glrbuz Yonetim Kurulu Uyesi

Ali ilhan Yénetim Kurulu Uyesi

b) Yoénetim Kurulunda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle aktif olarak gorev alan bagkan ve iiyelerin, ad ve
soyadlari, imza yetkileri, bu gorevlerinin siireleri (baglangig ve bitis tarihleriyle) :

imza Baslangig
Adi / Soyadi Gorevi Yetkisi Tarihi Bitig tarihi
Minferiden
Mehmet Tevfik | Yonetim Kurulu Bagkani imza
Baskaya yetkisi var | 29.5.2019 23.5.2022
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili / Genel | Miinferiden
Madur imza
Kamil Kilig yetkisi var | 24.5.2019 23.5.2022

Yénetim Kurulu Uyeleri ana sézlesmede belirtilen yetki sinirlari dahilinde gorev yapmaktadirlar.
c) Personel yapisi:
Sirketimizin 31.12.2020 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 2'dir.

Sirketin egitim durumlari itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir:

Yuksek Lisans 1
Lisans 1
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d) Yonetim organi liyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar (huzur hakkiikramiye, prim, kar
payi vs):

Sirket Genel Mdir'G Kamil Kilig'a Haziran 2019 doneminden itibaren 11.000 TL net maas (huzur hakki) 6denmesine
18.6.2019 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile katilanlarin oy birligiyle karar verilmistir.Ocak 2020 itibariyle huzur hakki 850
TL arttinlarak 11.850 TL'ye ylikseltilmistir.

Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutari:

Bulunmamaktadir.
e) lligkili taraf islemleri hakkinda bilgiler:

Sirket ortaklarindan Kamil Kili¢ 'in 01.01.2020-31.12.2020 donemine iligkin olarak toplam brut huzur hakki toplami
191.866 TL'dir.

4. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME GALISMALARI:

Sirketimizin aragtirma ve gelistirme (Ar-Ge) calismalari bulunmamaktadir.

5. SIRKET FAALIYETLERI ve FAALIYETLERINE iLISKIN ONEMLI GELISMELER:
a) Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

b) Sirketin i¢c kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu konudaki
gorisu:

Sirket'in i¢ kontrol prosediirlerinin uygulanmasinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun llI-55.1 sayili Portfoy Yénetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi hiikiimlerine uyulur. Sirket ilgili mevzuat hiikimleri
uyarinca i¢ kontrol hizmetini disaridan (Invest-AZ Yatinm Menkul Degerler AS firmasindan) alir. i¢ kontrol sistemi
kapsamindaki faaliyetlerin yerine getirilmesi igin i¢ kontrol hizmetini saglayan kurulug tarafindan en az bir ig Kontrol
Elemani istihdam edilir. i¢ Kontrol Elemani i¢ kontrol disinda bagka gérev ve sorumluluk Ustlenemez. Sirketin tim ig
Kontrol Prosedirleri yazili olarak belirlenmistir ve uygulanmaktadir.

c) Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

d) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

e) Hesap dénemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin bilgiler:

Sirketin bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

f) Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuglari hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.
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g) Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlara iligkin aciklamalar:

Bulunmamaktadir.

h) Geg¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagiimadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getiriimemigse gerekgelerine iligkin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Yonetim Kurulu kararlari yerine getirilmigtir.

i) Yiligerisinde olaganusti genel kurul toplantisi yapiimigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iligkin yapilan iglemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

j) Sirketin yil icerisinde yapmis oldugu badis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri gercevesinde
yapilan harcamalar iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

k) Sirketler topluluguna bagh bir sirket ise; hakim sirkete bagl bir girketle, hakim girketin yonlendirmesiyle
onun ya da ona bagh bir girketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda hakim sirketin ya
da ona bagh bir girketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger dnlemler :

Bulunmamaktadir.

I) Sirketler topluluguna bagh bir sirket ise; (k) bendinde bahsedilen hukuki iglemin yapildigi veya 6nlemin
alindig veyahut alinmasindan kaginildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde
uygun bir kargi edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya alinmasinda kaginilan 6énlemin sirketi zarara
ugratip ugratmadigi, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip denklestiriimedigi:

Bulunmamaktadir.
m) Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor igerisindeki yeri hakkinda bilgi:

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S., girisim sermayesi yatinm fonlari kurmak ve yonetmek amaci
ile Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan lisansl bir portfdy yonetimi sirketidir. Bu amagcla sirket 31.12.2019 tarihi itibariyle iki
adet girisim sermayesi yatirim fonunun kurucusu ve yoneticisidir. Bunlardan ilki TARS Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur. Fonun kurulus amaci, tarim, gida ve teknolojileri alanlarinda fikir ve girisimlere yatirim yaparak tlkemiz tarim
sektoriine katki saglamayi ve yatirimeilarina yiiksek getiriyi, deger treterek kazandirmay hedeflemektedir.ikinci fonun
ismi ise Dijital Teknolojiler Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’dur ve agirlikli olarak Finansal Teknolojiler (FinTek) ve
Sehir Teknolojileri alanlarina odaklanmistir.

Sektorde faaliyet gdsteren portfoy yonetim sirketinden biri olarak faaliyetini sirdiren Letven Capital Girisim Sermayesi
Portfdy Yonetimi A.S'nin yonetmekte oldugu portfdy blyikIGga, fonlarin Aralik 2019 ayinda kurulmasi ve hemen
ardindan tim diinyada ve Tlrkiye'de yasanan salgin hastalik nedeniyle 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 0 TL'dir.
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6. FINANSAL DURUM:

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligkin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirket, kiiresel piyasalarda yasanan zorlu kosullara ragmen girisim sermayesi yatirim fonu alaninda hedefleri
gerceklestirme ve yeni projeleri hayata gegirme konusunda galismalarina devam etmektedir.

b) Gegmis yillarda karsilagtirmal olarak sirketin yil i¢indeki satiglar, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karlihgi ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin
bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Sirketin, ileriye donUk hedefleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Hedef 1:
Fon Buyukligu 100.000.000 TL
Hedef 2:

eae . Toplanan fonlara yillik bazda nominal %30 getiri saglamak.
Fon Getiri
Hedef 3: Hazina ve maliye bakanligi'nin TUBITAK isbirligi ile fona yatirimci
Hazine Destegi olarak girmesini saglamak.
Hedef 4: R - s

Fon siiresi boyunca en az 10 patenti /inovasyonu ticarilestirmek.
Alinan Patent Sayisi
Hedef 5:
5 start-up'i en az 25 milyon TL degerleme seviyesine getirmek.
Basarili Start - Up sayisi
Hedef 6: e . . . . .
TR Diiital Ekosistemni Bilei Turkiye'de dijital teknolojiler ekosisteminde yer alan isletmelerin en az
ital Ekosistemi Biigl %50’ sini barindiran bilgi bankasini kurmak.

Bankasi
Hedef 7: Portfdy icerisinde bulunan sirketlerin %40'inin cirosunun en az
ihracat Hacmi %50'sinin ihracat gelirlerinden olugsmasini saglamak.
Hedef 8:

efie 8 Fon siresinin bitiminde Tirkiye'den 1 Unicorn gikarmis olmak.
Unicorn Cikarmak
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LETVEN CAPITAL GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 565.353 105.841
Finansal Yatirimlar - 158.800
Diger Alacaklar
- {liskili Taraflardan Diger Alacaklar 494.972 3.070
- 1ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 155.807 --
Pesin Odenmis Giderler 118.417 56.686
Diger Dénen Varliklar 144.266 99.960
Toplam Dénen Varhklar 1.478.815 424.357
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 6.613 14.189
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.617 10.444
Ertelenmis Vergi Varligi 71.626 62.945
Toplam Duran Varliklar 84.856 87.578
TOPLAM VARLIKLAR 1.563.671 511.935
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 222.379 --
Ticari Borglar
- {liskili Taraflara Ticari Borglar -- 10.596
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 73.189 16.279
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 35.693 30.686
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 8.596 2.634
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Borglar 1.370 1.200
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.270 9.704
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 343.497 71.099

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 274778 --
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli

12.544 7.499
Karsiliklar
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 287.322 7.499
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 2.000.000 1.200.000
Sermaye Avansi 550.000 --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim

Kazanglari/(Kayiplart) (539) -
Gegmis Yillar Zararlari (766.663) --
Donem Net Zarari (849.946) (766.663)
Toplam Ozkaynaklar 932.852 433.337

TOPLAM KAYNAKLAR 1.563.671 511.935
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LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHinE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegcmis
01 Ocak- 23 Mayis —
KAR VEYA ZARAR KISMI 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Hasilat - -
Satiglarin Maliyeti (-) -- --
Briit Kari/Zaran - -
Genel Yonetim Giderleri (-) (943.588) (908.600)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 128.714 --
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (8.543) (1.722)
Esas Faaliyet Zarari (823.417) (910.322)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 4.015 81.537
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (2.681) -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Zarar (822.083) (828.785)
Finansman Giderleri (-) (36.409) (823)
Vergi Oncesi Zarari (858.492) (829.608)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri 8.546 62.945
Donem Vergi (Gideri)/Geliri -- --
Ertelenmis Vergi Geliri 8.546 62.945
DONEM ZARARI (849.946) (766.663)
Pay Basina Kayip
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kayip (0,5540) (0,6389)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/(Kayiplarr) (674) --
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak Diger 135 _
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler
DiIGER KAPSAML | GELIR/(GIDER) (539) --
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (850.485) (766.663)
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMi A.§.
01.01.2020-31.12.2020 YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Karlar
Tanimmlanmis Fayda Gegmis ..
Odenmis Sermaye Planlar1 Yeniden Yillar NetKDO:l/em Toplam
Sermaye Avansi Olgiim Karlar/ (Zaar ) Ozkaynaklar
Kazanclan (Kayiplar1)) (Zararlari) ran
23 Mayis 2019 bakiyesi _ _ _ B B _
(Kurulus)
Sermaye Arttirimi 1.200.000 -- - - - 1.200.000
Toplam Kapsaml
Gelir/Gider -- -- -- - (766.663) (766.663)
31 Aralik 2019 Bakiyesi 1.200.000 -- -- -- (766.663) 433.337
01 Ocak 2020 Bakiyesi 1.200.000 -- -- - (766.663) 433.337
Sermaye Artirimi 800.000 -- -- -- -- 800.000
Sermaye Avansi -- 550.000 -- -- -- 550.000
Transferler - -- - (766.663) 766.663 --
Toplam Kapsaml _ _ _
Gelir/(Gider) (539) (849.946) (850.485)
31 Aralik 2020 Bakiyesi 2.000.000 550.000 (539) (766.663) (849.946) 932.852

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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LETVEN CAPITAL GIRIiSIM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMI A S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmiy
01 Ocak— 23 Mayis —
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (1.388.126) (1.066.981)
Donem Zarari (849.946) (766.663)
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 6.747 (52.901)
Vergi Giderleri Ile lgili Diizeltmeler (8.546) (62.945)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Iigili Diizeltmeler o 6.215 2.545
Czill$anlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) Ile Ilgili 4371 7499
Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 1.482 --
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan 3.995 _
Kayiplar/(Kazanglar) ile 1lgili Diizeltmeler '
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (544.927) (247.417)
Finansal Yatirimlardaki Azahs (Artis) ) 158.800 (158.800)
Fgghyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) Ile Ilgili (647.709) (3.070)
Diizeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (61.731) (56.686)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) Ile lgili Diizeltmeler 46.314 26.875
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig 5007 30686
(Azalis) ' )
Fa}.allyetler Ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) Ile Ilgili 6.132 3.834
Diizeltmeler
Is!'etme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) Ile Ilgili (51.740) (90.256)
Diizeltmeler
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: 1.963 (27.178)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan 1.963 _
Kaynaklanan Nakit Girisleri '
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan _ (27.178)
Kaynaklanan Nakit Cikislar1 '
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: 1.845.675 1.200.000
Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 800.000 1.200.000
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 550.000 --
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 495.675 --
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) 459.512 105.841
D. Déonem Basi Nakit Ve Nakit Benzerleri 105.841 --
Dénem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 565.353 105.841
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Finansal Rasyolar 31.12.2020
Cari Oran (Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borclar) 4,31
Nakit Oran (Hazir Degerler/Kisa Vadeli Borglar) 1,64
(Kisa Vadeli Borglar+Uzun Vadeli Borclar)/Varliklar(%) 0,40
Ozkaynak/Varliklar(%) 0,60
Borglar/Ozsermaye(%) 0,68

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolari, 31 Mart 2021 tarihli 2021/28 say1l Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylanmistir.

c) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve
yonetim organi degerlendirmesi:

Sirket sermayesi karsiliksiz kalmamistir ve sirket borca batik degildir.
d) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek igin alinmasi diigiiniilen 6nlemler:

Sirket'in elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesinin yeterli oldugu dngdrilmekte olup herhangi bir énlem
alinmasini gerektirmemektedir.

e) Kar pay1 dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitim yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitiimayan karin
nasil kullanilacagina iligkin oneri:

Kar dagitimi yapilmayacaktir.
f) Ortakligin Sermayesi ve Donem Kan :

Sirketin sermayesi, 31.12.2020 tarihi itibariyle 2.000.000.-TL.olup, 01.01.2020-31.12.2020 d6neminde (849.946) TL
(Seri 1l, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"ne gére diizenlenmis mali
tablolara gore) zarar etmigtir.

7. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESi:
a) Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iligkin bilgiler:

Sirket, faaliyet gosterdigi portfdy yonetim sektdrinde olabilecek operasyonel ve ticari riskleri dizenli olarak
izlemektedir. Sirketimiz Yénetim Kurulunca “ig Kontrol Yénetmeligi, Personel Gérev Tamimlari —Yetki ve
Sorumluluklan” olusturulmus olup, is akisi, gdrev sorumluluklari ve denetim mekanizmasi ayrintili olarak
yapilandiriimigtir.

b) Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karllik, borg/6zkaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik riskler:

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:V No:34 sayili
“Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Sirket
Seri:V No:34 sayili Teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite ylkimlGlugu
hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya bildirmekle yikimlGdur.
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8. DIGER HUSUSLAR:
a) Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmigsa nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler oldugu :
Donem iginde Sirketimizin esas sozlesmesinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

b) Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakllarin ve diger ilgili
kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara iligkin agiklamalar:

Bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,

Yénetim Kurulu Bagkani/
Genel Madr



