LETVEN CAPITAL GiRi$iM SERMAYESi PORTFOY YONETiMi A.S.
01.01.2020-31.3.2020 YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
1. GENEL BILGILER:
Raporun Donemi: 01.01.2020-31.3.2020
Ticaret Unvani: Letven Capital Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S.
Ticaret Sicil Numarasi: 193905-5
Portfoy Yoneticiligi Belgesi: SPK Faaliyet Yetki Belgesi No: GSPYS/PY.3/1217

Merkez Adres ve iletisim Bilgileri: Adres: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:201 Levent Loft Rezidans A Blok
Daire:118 Sigli-istanbul Telefon: 212 270 55 07

Sube Adres ve iletisim Bilgileri: Bulunmamaktadir.

Sirket internet Sitesinin Adresi: www.letvencapital.com

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. 23.5.2019 tarihinde kurularak 29.5.2019 tarih 9839 sayili
Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.  Sirketin ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hikimleri
cercevesinde girisim sermayesi yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (Kurul)
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, kolektif portfdy yoneticiligi ve kurucusu veya yoneticisi oldugu

yatirim fonlarinin katilma paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirketin faaliyetlerine iliskin sinirlamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata
uyulur.

Sirket, hak ve alacaklarinin tahsili ve temini igin ayni ve sahsi her tiirli teminati alabilir, bunlarla ilgili olarak tapuda,
vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluslar nezdinde tescil, terkin ve diger biitlin islemleri yapabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cergevesinde olagan faaliyetlerinin yiritilmesi icin gerekli olan
miktar ve degerde tasinir ve taginmaz mal satin alabilir veya kiralayabilir.

Sirket, huzur hakki, cret, kar pay! gibi faaliyetlerinin gerektirdigi 6demeler diginda mal varliindan ortaklarina,
y6netim kurulu Gyelerine, personeline ya da tglinci kisilere herhangi bir menfaat saglayamaz.

2. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPILARI ILE BUNLARA iLISKIN HESAP
DONEMi iGERISINDEKI DEGISIKLIKLER:

a) Sermaye ve Ortaklik Yapisi

31.3.2020 31.3.2020

Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutan
Kamil Kilig %55 660.000 TL
Mehmet Tevfik Baskaya %22,5 270.000 TL
Ugur Durukan %225 270.000 TL
Toplam 100,00%  1.200.000 TL




Sirket 21 Subat 2020 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda 1.200.000 TL olan 6denmis sermayesini 300.000 TL
tutarinda nakden arttirarak 1.500.000 TL'ye ¢ikarmak igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) basvurmus olup,
SPK’'nin 05 Mart 2020 tarihli bulteninde basvurunun olumlu kargilandigi bildirilmistir. Rapor tarihi itibariyla
sermaye artirmina iligkin stireg devam etmektedir.

b) Hesap donemi iginde meydana gelen degisiklikler:

Bulunmamaktadir.

c) Varsaimtiyazl Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iligkin Agiklamalar:

Sirketimizde oy haklarinda imtiyaz bulunmamaktadir.

d) Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim organi liyelerinin sirketle kendisi
veya baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.
3. YONETIM ORGANI UYELERI, UST DUZEY YONETICILERI VE PERSONEL BILGILERI:

a) Sirketin yonetim organt:

Mehmet Tevfik Baskaya Yénetim Kurulu Baskani

Kamil Kilig Yonetim Kurulu Bagkan Vekili / Genel Mudtr
Ugur Durukan Yonetim Kurulu Uyesi

Burak Bensin Yonetim Kurulu Uyesi

Taylan Giirbiiz Yonetim Kurulu Uyesi

Ali ilhan Yonetim Kurulu Uyesi

b) Yoénetim Kurulunda 31 Mart 2020 tarihi itibariyle aktif olarak gorev alan baskan ve liyelerin, ad ve
soyadlari, imza yetkileri, bu gorevlerinin siireleri (baglangi¢ ve bitis tarihleriyle) :

imza Baslangig
Adi/ Soyadi Gorevi Yetkisi Tarihi Bitis tarihi
Munferiden
Mehmet Tevfik | Yonetim Kurulu Bagkani imza
Baskaya yetkisi var | 29.5.2019 23.5.2022
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili / Genel | Miinferiden
Mudar imza
Kamil Kilig yetkisi var | 24.5.2019 23.5.2022

Yénetim Kurulu Uyeleri ana sézlesmede belirtilen yetki sinirlari dahilinde gorev yapmaktadirlar.
c) Personel yapisi:
Sirketimizin 31.3.2020 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 2'dir.

Sirketin egitim durumlari itibariyla personel sayisi agagidaki gibidir:

Yiksek Lisans 1
Lisans 1




d) Yonetim organi iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar (huzur hakki,ikramiye, prim, kar
payi vs):

Sirket Genel Mudur'a Kamil Kilig'a Haziran 2019 déneminden itibaren 11.000 TL net maas (huzur hakki)
odenmesine 18.6.2019 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile katilanlarin oy birligiyle karar verilmistir. 1 Ocak 2020 tarihi
itibariyle net maas (huzur hakki) tutari 11.850 TL olmustur.

Verilen ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutan:

Bulunmamaktadir.

e) lligkili taraf iglemleri hakkinda bilgiler:

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket Genel Midr't Kamil Kilig’a huzur hakki 6demelerinin toplam tutari
43475 TL'dir.

4. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI:

Sirketimizin arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) ¢alismalari bulunmamaktadir.

5. SIRKET FAALIYETLERI ve FAALIYETLERINE ILISKIN ONEMLI GELISMELER:

a) Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirmlara iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu
konudaki goriisii:

Sirket'in i¢ kontrol prosedurlerinin uygulanmasinda Sermaye Piyasas! Kurulu’nun [1I-55.1 sayili Portfdy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi hiikiimlerine uyulur. Sirket ilgili mevzuat hiikiimleri
uyarinca i¢ kontrol hizmetini disaridan (Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler AS firmasindan) alir. ig kontrol sistemi
kapsamindaki faaliyetlerin yerine getirilmesi igin ic kontrol hizmetini saglayan kurulus tarafindan en az bir ic
Kontrol Elemani istihdam edilir. ic Kontrol Elemant i¢ kontrol disinda baska gorev ve sorumluluk iistienemez.
Sirketin tiim i¢ Kontrol Prosediirleri yazili olarak belirlenmistir ve uygulanmaktadir.

c) Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.
d) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.



e) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin bilgiler:
Sirketin bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan yapilmaktadir.

f) Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve
olasi sonuglari hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.

g) Mevzuat hukiimlerine aykirn uygulamalar nedeniyle sirket ve yoénetim kurulu uyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptinmlara iligkin agiklamalar:

Bulunmamaktadir.

h) Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagiimadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getiriimedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getiriimemigse gerekgelerine iligkin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Yonetim Kurulu kararlari yerine getirilmistir.

i) Yiligerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapiimigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar
ve buna iligkin yapilan iglemlerde dahil olmak tizere olaganustii genel kurula iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

j)  Sirketin yil icerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri gercevesinde
yapilan harcamalar iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

k) Sirketler topluluguna bagh bir sirket ise; hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger
onlemler :

Bulunmamaktadir.

I) Sirketler topluluguna bagh bir sirket ise; (k) bendinde bahsedilen hukuki islemin yapildigi veya
onlemin alindigi veyahut alinmasindan kaginildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir
hukuki iglemde uygun bir kargi edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya alinmasinda kaginilan 6nlemin
sirketi zarara ugratip ugratmadig, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip denklestirilmedigi:

Bulunmamaktadir.
m) Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi:

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S., girisim sermayesi yatirim fonlari kurmak ve ydnetmek
amaci ile Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan lisansli bir portfdy yonetimi sirketidir. Bu amagla sirket 31.12.2019 tarihi
itibariyle iki adet girisim sermayesi yatirim fonunun kurucusu ve yoneticisidir. Bunlardan ilki TARS Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu'dur. Fonun kurulus amaci, tarim, gida ve teknolojileri alanlarinda fikir ve girisimlere
yatinm yaparak Ulkemiz tarim sektoriine katki saglamayi ve yatirmcilarina yiksek getiriyi, deger Ureterek



kazandirmay! hedeflemektedir.ikinci fonun ismi ise Dijital Teknolojiler Girisim Sermayesi Yatiim Fonu'dur ve
agirlikli olarak Finansal Teknolojiler (FinTek) ve Sehir Teknolojileri alanlarina odaklanmistir.

Sektorde faaliyet gosteren toplam 51 adet portfoy yonetim sirketinden biri olarak faaliyetini strduren Letven
Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S’nin ydnetmekte oldugu portfdy biyikIigu, fonlarin Aralik 2019'da
kurulmasi nedeniyle 31 Mart 2020 tarihi itibariyla 0 TL'dir.

6. FINANSAL DURUM:

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligkin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirket, kiiresel piyasalarda yasanan zorlu kosullara ragmen girisim sermayesi yatirim fonu alaninda hedefleri
gerceklestirme ve yeni projeleri hayata gegirme konusunda galismalarina devam etmektedir.

b) Gegmis yillarda karsilagtirmali olarak sirketin yil igindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karliligi ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek diger
hususlara iligkin bilgiler ve ileriye déniik beklentiler:

Sirketin, ileriye donlik hedefleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Hedef 1:
Fon Buyukligi 100.000.000 TL
Hedef 2:

ede o Toplanan fonlara yillik bazda nominal %30 getiri saglamak.
Fon Getiri
Hedef 3: Hazina ve maliye bakanhgi'nin TUBITAK isbirligi ile fona yatirimci
Hazine Destegi olarak girmesini saglamak.
Hedef 4: L - T

Fon sliresi boyunca en az 10 patenti /inovasyonu ticarilestirmek.

Alinan Patent Sayisi
Hedef 5:

ede 5 start-up'i en az 25 milyon TL degerleme seviyesine getirmek.
Basarili Start - Up sayisi
Hed?f_ 6:| Kosi { Bilei Tirkiye'de dijital teknolojiler ekosisteminde yer alan isletmelerin en
TR Dijital Ekosistemi Bilgi az %50’ sini barindiran bilgi bankasini kurmak.
Bankasi
Hedef 7: Portfoy icerisinde bulunan sirketlerin %40'Iinin cirosunun en az
ihracat Hacmi %50'sinin ihracat gelirlerinden olugsmasini saglamak.
Hedef 8:

e. € Fon siiresinin bitiminde Tlrkiye'den 1 Unicorn ¢ikarmis olmak.
Unicorn Cikarmak




LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARiHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirly Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
VARLIKLAR Not 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Doénen Varhklar
Nakit Ve Nakit Benzerleri 4 300.603 105.841
Finansal Yatirimlar 5 -- 158.800
Ticari Alacaklar 6 155.900 -
Diger Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 1.307 3.070
Pesin Odenmis Giderler
- Tliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3-8 88.405 --
- Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 24.937 56.686
Diger Dénen Varliklar 13 105.315 99.960
Toplam Dénen Varhklar 676.467 424.357
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 9 8.106 14.189
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 9.487 10.444
Ertelenmis Vergi Varligi 20 207.142 62.945
Toplam Duran Varhklar 224,735 87.578
TOPLAM VARLIKLAR 901.202 511.935
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 3-6 -- 10.596
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 127.694 16.279
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 55.937 30.686
Diger Borglar
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 3-7 32.634 2.634
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Borclar 7 1.370 1.200
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 13 23.478 9.704
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 241.113 71.099



Uzun Vadeli Yukimlultkler

Uzun Vadeli Karsiliklar

-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 7.864 7.499
Toplam Uzun Vadeli Yukumlultkler 7.864 7.499
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 14 1.200.000 1.200.000
Pay Sahiplerinin ilave Sermaye Katkilar1 300.000 --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 1331 _
Kazanglari/(Kayiplar) 12 '
Gegmis Yillar Zararlari (766.663) --
Donem Net Zarar1 (82.443) (766.663)
Toplam Ozkaynaklar 652.225 433.337
TOPLAM KAYNAKLAR 901.202 511.935
Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
LETVEN CAPITAL GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Stnirly
Denetimden
Gecmemis
01 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 31 Mart 2020
Hasilat 15 --
Satiglarin Maliyeti (-) --
Briit Kari/Zarari --
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (396.401)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 166.112
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (457)
Esas Faaliyet Zarari (230.746)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 3.960
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 19 (187)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
ZARARI (226.973)
Finansman Giderleri (-) --
VERGI ONCESi ZARARI (226.973)
Sirdurdlen Faaliyetler Vergi Geliri 144.530
Donem Vergi (Gideri)/Geliri 20 --
Ertelenmis Vergi Geliri 20 144.530
DONEM ZARARI (82.443)
Pay Basina Kayip
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kayip 21 (0,0687)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar Veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/(Kayiplari) 12 1.664

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler



- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 12 (333)
DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GiDER) 4 1.331
TOPLAM KAPSAMLI GIDER 4 (81.112)
Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
LETVEN CAPITAL GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Kar veya Zararda
Yeniden
Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Pay
Sahiplerinin | Tanimlanms Fayda
qlave Planlar1 Yeniden Gecmis
Odenmis| Sermaye | Olciim Kazanclary/ | Yillar | Doénem Net | Ozkaynaklar
Sermaye | Katkilari (Kayiplari) Zararlar | Kar1/(Zarari) Toplami
01 Ocak 2020 bakiyesi | 1.200.000 -- -- -- (766.663) 433.337
Pay sahiplerinin diger -- 300.000 -- -- -- 300.000
katkilar
Transferler -- -- --| (766.663) 766.663 --
Toplam kapsaml gider -- -- 1.331 -- (82.443) (81.112)
31 Mart 2020 bakiyesi 1.200.000 300.000 1.331| (766.663) (82.443) 652.225

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




LETVEN CAPITAL GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirly
Denetimden
Gecmemis
01 Ocak-
Not 31 Mart 2020
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (110.238)
DoOnem zarar1 (82.443)
Donem net kari/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (140.461)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili duzeltmeler 9-10 1.853
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili
N 12 2.029
dizeltmeler
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar/(kazanglar) 19 187
ile ilgili diizeltmeler
Vergi giderleri ile ilgili dizeltmeler 20 (144.530)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 112.666
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 6 (155.900)
Diger alacaklardaki degisim 7 1.763
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 8 (56.656)
Finansal yatirimlardaki degisim 5 158.800
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 6 100.819
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 12 25.251
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 7 30.170
Diger kisa/uzun vadeli yiikiimliiliklerdeki degisim 13 13.774



Diger donen varliklardaki degisim 13 (5.355)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (110.238)
Vergi 6demeleri 20 --
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 5.000
Mgddl/Maddl olmayan duran varlik satimlar1 nedeniyle olusan nakit 9-10 5.000
girisleri

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 300.000
Diger nakit girisi 14 300.000
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (A+B+C) 194.762
D. Donem Basi1 Nakit Ve Nakit Benzerleri 105.841
Dodnem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 300.603

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Finansal Rasyolar 31.3.2020
Cari Oran (Ddnen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar) 2,81
Nakit Oran (Hazir Degerler/Kisa Vadeli Borglar) 1,25
(Kisa Vadeli Borglar+Uzun Vadeli Borglar)/Varliklar(%) %27,62
Ozkaynak/Varliklar(%) %72,37
Borglar/Ozsermaye(%) %38,17

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihli finansal tablolari, 1 Haziran 2020 tarihli 2020/19 sayili Y6netim Kurulu
toplantisinda onaylanmistir.

c) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve
yonetim organi degerlendirmesi:

Sirket sermayesi karsiliksiz kalmamistir ve sirket borca batik degildir.
d) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diigtiniilen 6nlemler:

Sirket'in elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesinin yeterli oldugu 6ngérilmekte olup herhangi bir dnlem
alinmasini gerektirmemektedir.

e) Kar payi dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitim yapiimayacaksa gerekgesi ile dagitiimayan karin
nasil kullanilacagina iligkin 6neri:

Kar dagitimi yapiimayacaktir.
f) Ortakhgin Sermayesi ve Donem Kari :

Sirketin sermayesi, 31.3.2020 tarihi itibariyle 1.200.000.-TL.olup, 01.01.2020-31.3.2020 déneminde (82.443) TL (Seri

II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"ne gére diizenlenmis mali tablolara
gore) zarar etmistir.

7. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESi:
a) Varsa sirketin 6ngoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iligkin bilgiler:

Sirket, faaliyet gosterdigi portfoy yénetim sektorlinde olabilecek operasyonel ve ticari riskleri dizenli olarak
izlemektedir. Sirketimiz Y6netim Kurulunca “Ig Kontrol Yonetmeligi, Personel Gorev Tanimlari —Yetki ve Sorumluluklari”
olusturulmus olup, is akisi, gorev sorumluluklari ve denetim mekanizmasi ayrintili olarak yapilandiriimistir.

b) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg/6zkaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik riskler:

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:V No:34 sayili
“Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Sirket
Seri:V No:34 sayili Tebli§ kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yukimlGlugu

hesaplama tablolarini hazirlayip SPK'ya bildirmekle yikimlidir.
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8. DIGER HUSUSLAR:
a) Ddnem iginde esas s6zlegsmede degisiklik yapilmigsa nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler oldugu :
Donem iginde Sirketimizin esas sozlesmesinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

b) Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger ilgili kigi
ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel dnem tagiyan olaylara iligkin agiklamalar:

Bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,

Kamil Kilig

Yénetim Kurulu Baskan Vekili/
Genel MUdur
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